
 

浅析股权家族信托业务模式 

 

2023 年 6 月 1 日，《中国银保监会关于规范信托公司信托业务分类的

通知》（以下简称“通知”）正式实施，要求信托业务回归本源、规范发

展。通知将信托业务分为资产服务信托、资产管理信托、公益慈善信托三

大类，家族信托作为资产服务信托项下的一类，指信托公司接受委托人的

委托，以家庭财富的保护、传承和管理为主要信托目的设立的信托。股权

家族信托，即信托财产为股权的家族信托。虽然目前股权家族信托的市场

规模仅为几十亿元，但随着企业家对家族企业传承问题关注度的提高，如

何通过股权家族信托解决家族财富有序传承、企业可持续发展、社会责任履

行等问题对于企业家而言意义重大，因此未来股权家族信托也拥有巨大的展

业前景。 

一、业务模式简介 

根据持股架构区别，主要有三类股权家族信托，即：信托直接持有标

的股权、通过设立有限责任公司间接持有标的股权、通过设立有限合伙企

业间接持有标的股权。 

（一）信托直接持有标的股权 

这种交易架构下，委托人交付资金作为信托财产设立信托，受托人以

自己的名义代表信托通过交易过户的形式受让标的股权，成为标的公司的

股东，直接参与标的公司的日常经营，股东分红或股权转让收益作为信托

利益用于向受益人进行分配。这种模式较为简单，但实践中几乎不采用此

类模式。因为这种模式下，对于信托公司而言，需要履行股东义务、承担

管理职责，且存在声誉风险；对于委托人而言，需要通过指令信托公司实现

对标的公司的管理，管理效率较低。 

（二）通过设立有限责任公司间接持有标的股权 

这种交易架构下，委托人事先将标的公司股权转让给新设立有限责任

公司，并通过向有限责任公司委派董事、监事和高级管理人员、签署一致



行动协议等方式来实现对标的公司的控制权。之后委托人交付资金作为信

托财产设立信托，受托人受让有限责任公司的股权，有限责任公司的股东

分红或股权转让收益作为信托利益用于向受益人进行分配。这种模式下，

信托公司不直接参与标的公司的经营管理，委托人也可以保留对标的公司

的管理权限。但信托公司仍需承担有限责任公司的经营管理，且穿透看，

信托公司作为标的公司的名义股东，仍然避免不了承担声誉风险和管理责

任。 

（三）通过设立有限合伙企业间接持有标的股权 

这种架构是目前主流模式，例如三孚股份、欧普照明等企业管理人均

采用此模式设立了股权家族信托。 

 

委托人向受托人交付资金设立家族信托，受托人以自己的名义代表家

族信托作为有限合伙人（LP），投资于委托人或其指定的第三方作为普通

合伙人（GP）设立的有限合伙企业，有限合伙企业持有标的公司股权，从

而实现家族信托通过有限合伙企业间接持有标的股权。有限合伙企业层面，

由 GP 负责日常经营管理，包括行使对标的公司的股东职权和表决权等，信

托公司作为 LP 仅保留知情权、监督权等必要权利，可以最小限度的参与标

的公司的治理。这种模式下，信托公司对标的公司的管理职责较少，声誉风险

相应也较小，同时也能在最大限度内实现委托人对标的公司的实际控制。另

外，有限合伙企业不是纳税主体，当标的公司利润分配时，可以避免双重

赋税的问题，标的公司分配的利润通过有限合伙企业进入家族信托后，可

以通过延迟分配的方式发挥税收递延功能。 



二、展业难点及要点 

（一）受托服务能力建设 

股权家族信托是一项定制化的业务，委托人设立股权家族信托意味着

将整个家族企业的未来托付给受托人，因此，受托人的服务能力在股权家

族信托的设立及运行过程中就显得尤为重要。信托公司的声誉、服务经验、

资产管理能力、经营理念等因素都会影响委托人的选择。面对委托人的各

种需求，受托人需要在合法合规的前提下，根据委托人的意愿设计出合适

的业务架构，从而实现家族企业可持续传承的目的。这就要求受托人要不

断提高自身能力建设，主要是提升业务架构整体规划能力、增强股权类资

产的管理能力、完善风控措施及制度建设、优化公司治理结构、提高差异

化核心竞争力和综合财富管理服务能力。 

（二）税务合规风险防范 

由于信托税赋相关法律规定的缺位，关于信托受益人所获分配的信托

利益及其所得，根据现行法律规定，受托人、家族信托、有限合伙企业均

非法定的扣缴义务人，受托人无法代扣代缴受益人所得税，一般由受益人

自行申报。为了规避受托人的税务合规风险，应当在信托合同等法律文件

中明确信托受益人依法应当自行申报并缴纳个人所得税，并根据受托人的

需求提供相应的完税证明。 

（三）一致行动关系信息披露义务的履行 

目前主流模式下，如果标的公司为上市公司，由于上市公司股票的出

售和转让限制条件较多，目前无法通过协议转让方式将标的股票转让给有

限合伙企业，一般选择相对理想的大宗交易方式进行。此时，若委托人向

有限合伙企业转让标的股票后尚持有同一上市公司的股票，则会引发一致

行动人认定的问题，交易过程中就需要考虑信息披露问题。因此，受托人

在设计家族信托架构时，应尽可能避免出现持有上市公司股票的家族信托

与委托人构成一致行动关系。若无法避免，应通过信托合同等法律文件对

标的公司及有限合伙企业履行信息披露义务予以制约。 

 

三、结论 



股权家族信托符合回归本源的政策导向，对企业家而言也具有现实意

义，是信托公司长期发展的业务方向和战略选择。但由于股权的特殊性，

股权家族信托的实践也必将面临诸多的挑战。信托公司要在探索尝试的过

程中积累经验，持续精进业务能力，构建起稳健的受托管理股权的执行力。 
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